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REZUMAT

Lucrarea propune o analizd comprehensivd a impactului masurilor macroprudentiale
asupra accesului la finantare al populatiei si a factorilor principali ce determina probabilitatea

de nerambursare a creditelor ipotecare si de consum in Romania.

In primul capitol al tezei sunt analizate impactul socurilor de venit asupra probabilitatii
de nerambursare a creditelor de consum. Rezultatele indicd un impact asimetric si non-linear
al socurilor de venit, impactul socurilor negative fiind mai pronuntat fatd de cel al socurilor
pozitive. In plus, debitorii cu venituri reduse sunt cei mai sensibili la socurile de venit, atét cele
pozitive, cét si cele negative. in final, impactul unui soc de somaj depinde de starea economiei,

impactul negativ fiind mult atenuat intr-o perioada de crestere economica.

In al doilea capitol al tezei este studiat impactul pachetului de masuri macroprudentiale
introduse de catre Banca Nationald a Romaniei in noiembrie 2011 asupra accesului la finantare
al populatiei. Rezultatele analizei releva ca limitele privind avansul minim introduse pentru
creditele ipotecare au avut succes in sustinerea creditdrii in moneda locala si cd impactul
negativ asupra accesului la finantare a fost diminuat de catre programul guvernamental Prima
Casd, care nu a intrat sub incidenta reglementarilor. In plus, cel mai puternic impact a fost
observat in cazul debitorilor din decila superioard a veniturilor, introducerea masurilor
reducand inegalitatea privind accesul la finantare. Un tipar similar este observat si in cazul

limitei de maturitate introdusa pentru creditele de consum.

Ultimul capitol al tezei analizeaza efectele introducerii Legii privind darea in plata a
unor bunuri imobile in vederea stingerii obligatiilor asumate prin credite (nr. 77/2016) asupra
disciplinei la plata a creditelor ipotecare. Rezultatele cercetarii sugereaza ca cele mai puternice
efecte asupra probabilitdtii de nerambursare se observa in randul debitorilor care se confrunta
cu constrangeri financiare mai reduse (adica cei cu un grad de indatorare redus sau cu venituri
mai mari), precum si al celor cu capital propriu negativ si al celor cu sume mai mari ale
imprumutului. Aceste constatdri sustin teoria neindeplinirii strategice a obligatiilor de plata,

ardtand ca introducerea legii nu a sustinut debitorii vulnerabili.

Cuvinte cheie: politicdi macroprudentiald, credit ipotecar, credit consum, logit,

probabilitatea nerambursare, acces la finantare.
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